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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.9632021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicao dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econdmico — Outubro/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango or¢amentario de outubro de 2025
gue demonstra as contribui¢cdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 79,09%, 19,84% e
1,07% respectivamente, ndo ultrapassando o limite permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento



Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda
Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolu¢do CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.9632021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu
benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 1,12% representando um montante de R$ 323.397,21(trezentos
vinte e trés mil, trezentos noventa e sete reais, vinte e um centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno positivo de 1,37% representando um montante de R$ 98.377,98(noventa e oito mil,
trezentos setenta e sete reais, noventa e oito centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno negativo de 5,69% representando um montante de R$21.224,39 (vinte e um mil,
duzentos vinte e quatro reais, trinta e nove centavos).



5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS tem como
prestadores de servigos de Gestdao e Administragao os:

Gestao Administragao
CALCA DTVM S.A 27 845 654 82 B4 989, =/ Info CALXA ECOMNOMICA 23.345.684.52 £4.93% M&o disponivel
FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS 11.863.908,10 32,33% 5/ Info BE GESTAD DE 11 863,908 10 2 333 I
EnEL RECURSOS DTVM o S
BANCO BRADESCO bEE2EL14 2.85% Sl info BANCO BRADESCO 98626214  269% MEa disponivel
GRAPHEM INWVESTIMENTOS 60,89 0,00% 5/ Info FINAXIS CORRETORA 60,59 0.00% M&o disponivel
54. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE
A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico e mesmo com a redugdo da receita e aumento da despesa.
O retorno acumulado em a outubro de 2025 alcangou a meta de rentabilidade, e mesmo com o
cendrio atual ainda estar muito instdvel, ainda sim apresenta a possibilidade de alcancar a
meta no exercicio de 2025.
O atingimento da meta de rentabilidade no més representa 0,49% de meta de rentabilidade
contra 1,22% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 11,59%
contra 8,13% da meta de rentabilidade.
5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL
No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimonio liquido de RS
36.386.482,62
No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 36.698.915,95
Podemos observar uma valorizagdo de RS 312.433,33.
5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentacgdes financeiras na importancia total de:
e RS$1.035.270,14 em aplicacbes e
e RS$1.165.836,39 em resgates.
Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:
e RS$442.999,58 o retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,22%.
5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor




BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA

171/2025 | 13.077.415/0001-05 | FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/10/2025 | Resgate 29.264,02
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS RESP
170/2025 | 07.442.078/0001-05 | LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 31/10/2025 | Aplicagdo | 10.500,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP
166/2025 | 14.508.643/0001-55 | LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 30/10/2025 | Aplicacdo | 164.699,01
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP
169/2025 | 14.508.643/0001-55 | LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/10/2025 | Resgate 115.414,89
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS
168/2025 | 11.060.913/0001-10 | RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 31/10/2025 | Aplicacdo | 15.000,00
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA
167/2025 | 03.737.206/0001-97 | FIXA REFERENCIADO DI LP 31/10/2025 | Aplicacdo | 9.382,16
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA
165/2025 | 10.646.895/0001-90 | FIF CIC RENDA FIXA LP 30/10/2025 | Resgate 993.606,88
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
164/2025 | 13.077.415/0001-05 | FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/10/2025 | Aplicagdo | 4.456,85
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP
163/2025 | 14.508.643/0001-55 | LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 15/10/2025 | Resgate 26.960,60
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA
162/2025 | 03.737.206/0001-97 | FIXA REFERENCIADO DI LP 15/10/2025 | Aplicagdo | 361.042,38
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP
161/2025 | 14.508.643/0001-55 | LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14/10/2025 | Aplicacdo | 417.836,46
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP
160/2025 | 14.508.643/0001-55 | LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 10/10/2025 | Aplicagdo | 590,00
Amortizag
do/
Pagament
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - ode
159/2025 | 17.098.794/0001-70 | CXRI11 10/10/2025 | Cupom 590,00
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
158/2025 | 13.077.415/0001-05 | FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/10/2025 | Aplicacdo | 23.255,03
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP
157/2025 | 14.508.643/0001-55 | LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 09/10/2025 | Aplicacdo | 14.624,71
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA
156/2025 | 03.737.206/0001-97 | FIXA REFERENCIADO DI LP 09/10/2025 | Aplicacdo | 13.883,54

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre

esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO




Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,58% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
0,91%, no segmento de renda varidvel o valor é de 4,08%,e por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor é de 4,60%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAL.

6.1. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sao fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de em media 80,16% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por ndo seguir a movimentagdo.
Mesmo tendo em vista o cendrio econdmico que vem tornando os investimentos muitos
volateis.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagdes acima, ndo se faz necessario a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS



Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de
investimentos do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocac¢do, estas foram feitas com a
orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados ébices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Carmo do Cajuru, 25 de novembro de 2025.

Alcione Alves Santos
Diretora Executiva do PREVCARMO

Membros do Comité de Investimentos:

Jorge Antonio Batista da Silva

Aline Costa Fernandes

Flavia Regina Passos



PANORAMA
OUTUBRO



SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

Em aspectos geopoliticos, a conjuntura econémica brasileira apresentou certa
moderacao quanto as preocupacoes estabelecidas na virada entre os semestres do
ano, apods avancos diplomaticos nas negociacdes comerciais entre Brasil, Estados
Unidos e China. Por hora, os impactos estruturais foram esfriados por sinalizagoes
amistosas nas relagdes entre os principais parceiros do pais.

Nos Estados Unidos, a guerra comercial declarada pelo presidente Trump em
relacdo as economias do globo ganhou um tom mais sereno, com negociagdes
avancando em todas as partes do mundo, principalmente na China. A outra pauta que
entrou em discussao e ganhou os holofotes, foi a dificil decisdo por parte do Fed entre
cortar juros para suportar o mercado de trabalho que demonstra sinais de fraqueza, e
manter os juros por conta da inflagao que permanece marginalmente elevada.

Prezando pelo aumento do risco pelo lado do mercado de trabalho, o Fed
realizou o segundo corte de juros no ano, apesar da paralizagao das atividades nao
essenciais do Governo Federal. Contudo, por conta da auséncia de dados, um novo
corte em dezembro se mostra mais com uma chance mais remota.

Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais economias
desenvolvidas, o diferencial de juros em relagao ao Brasil, chamado de carrego (carry
trade) beneficia a moeda domeéstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a
economia doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao
longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortaleca, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo.

Nesta 6tica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para
trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetéria, o que permite
gue a as expectativas de inflacdo de curto prazo e médio prazo cedam.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condicdes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de
oportunidade de entrada.



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

Durante o més outubro, as yields das Treasuries do governo americano
exibiram uma tendéncia de queda moderada, refletindo expectativas de afrouxamento
monetario continuo pelo Federal Reserve em meio a dados econdmicos mistos e
preocupag¢des com o mercado de trabalho, culminando em uma curva de yields
ligeiramente achatada. O bond de 10 anos, por exemplo, apresentou relativa
estabilidade, de 4,09% no inicio do més para 4,08% no final, impulsionada por leiloes
de titulos de longo prazo e comentérios dovish de Powell que mantiveram vivas as
apostas por mais cortes de juros.

A note de 2 anos saiu de 3,54% para 3,58%, sensivel as perspectivas de politica
monetdria, enquanto a bill de 52 semanas variou minimamente de 3,62% para 3,69%,
indicando estabilidade. Analistas destacam que o leve declinio reflete uma
precificacao de dois a trés cortes até o final do ano, mas alertam para pressoes fiscais
de déficits elevados que poderiam elevar yields longas para 4,10% nos préximos
meses.

EUA Treasury - 10 anos:

US 10 4142 (+0.39%) s 2y US 82WW 3.682 (+0.11%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

O Dollar Index (DXY) apresentou uma recuperacao notavel em outubro de 2025,
subindo de 97,706 no inicio do més para 99,804 em 31 de outubro, um ganho de cerca
de 2,2%, revertendo parte da queda acentuada no primeiro semestre do ano.

Essa valorizacao foi impulsionada pelas negociagdes comerciais do governo
americano ao redor do mundo, que inicialmente pressionou o ddélar para baixo, além
de dados econdmicos positivos como o PIB do terceiro trimestre acima das
expectativas, fortalecendo apostas em uma economia resiliente.



DXY Dollar Index:
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10

108
106

104

102

VM'N}L\UAWH WA /\.
M

Jan Mar May Jul Sep Mow B

L

Fonte: https://tradingeconomics.com/dxy:cur

Mercado de trabalho

O relatério Non Farm Payrolls de setembro segue sem apuragao dado o
shutdown governo federal, que criou um "blackout de dados" que forcou investidores
a dependerem de fontes alternativas, como o relatério privado ADP Employment
Change.

O relatério ADP Employment Change de outubro de 2025 revelou uma adigao
modesta de 42.000 empregos no setor privado, revertendo perdas anteriores e
superando expectativas de contracao, mas dados semanais da ADP indicam uma
perda média de 11.250 vagas por semana has quatro semanas finais do més,
sinalizando enfraguecimento no final do periodo.

Entre setembro e outubro, o mercado de trabalho privado mostrou resiliéncia
inicial com ganhos em servigcos e manufatura, mas desaceleracao em emprego, com o
ADP estimando uma contracao semanal em outubro devido a cortes em tecnologia e
varejo, alinhado a dados do Challenger Gray & Christmas que reportaram demissoes
elevadas em layoffs corporativos.



Variagao de empregos privados (ADP Employment Change) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/adp-employment-change

Inflacao

Os ultimos dados de inflacao disponiveis dos EUA, referente ao més de
setembro, revelaram uma aceleragao moderada, com o CPl mensal subindo 0.2%
(acima dos 0.2% esperados) e o anual alcangando 3%, enquanto o nucleo (excluindo
alimentos e energia) avangou 0.2% mensal e 3% anual, de acordo com a divulgacao do
Fed de Cleveland, ja que o relatério oficial foi adiado pelo shutdown governamental.

Nucleo da Inflagdo anual ao Consumidor (CPI) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate

Para o PCE de agosto, o indice preferido do Fed, o nlcleo anual manteve-se em
2.9% apods alta de 0.2% mensal, com o headline em 2.7% anual e 0.1% mensal,
conforme dados do BEA. Economistas do Fed de Dallas atribuiram a manutencao do
nucleo PCE em 2.9% a fatores como salarios e servi¢os, com proje¢coes de moderagao
gradual para 2026, mas alertando para riscos de tarifas e déficits fiscais que poderiam
reacender pressoes.



indice de Inflacdo PCE anual - EUA:
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Juros

A reuniao de juros do Fed de outubro resultou na decisao de corte de 25 pontos
base na taxa de juros, para a faixa de 3,75%-4,00%, o segundo corte do ano, por voto
de 10-2 no FOMC, de acordo com as expectativas da maior parte do mercado dado as
preocupacdes da autoridade monetaria com o pleno emprego em meio a uma
economia robusta, mas com sinais de enfraquecimento no mercado de trabalho.

O comunicado destacou que '"indicadores sugerem atividade econdmica
expandindo em ritmo sélido", com inflagao “elevada, mas em declinio", justificando o
afrouxamento para mitigar riscos para o emprego, embora Powell, em coletiva, tenha
sinalizado cautela para dezembro, citando dados mistos como ADP e PCE estaveis, e
enfatizando que "ndo contem com corte em dezembro sem evidéncias claras de
fraqueza".

Comentarios pés-reuniao de Powell reforcaram uma abordagem dependente
de dados, com o Powell notando que o fim do QT (quantitative tightening) em breve
ajudaria a liquidez, mas alertando para dissidéncias no comité que questionam mais
cortes em 2025, dado o crescimento do PIB acima de 3% no terceiro trimestre. Parte
do mercado interpretou a fala como o "lltimo corte de 2025".

Taxa de Juros - Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate




INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

Conforme divulgado anteriormente, o PIB norte americano do segundo
trimestre de 2025, foi revisado para um crescimento anualizado de 3,8%, de acordo
com a terceira estimativa divulgada pelo Bureau of Economic Analysis (BEA). Essa
revisao representa um aumento significativo em relacao a estimativa anterior de 3,3%,
impulsionado principalmente por um consumo mais robusto por parte dos
consumidores americanos, que responderam por grande parte da atualizacao
positiva. Esse desempenho econémico reflete uma resiliéncia notavel da economia
dos EUA, mesmo diante de desafios como inflagao persistente e incertezas politicas,
superando as expectativas de analistas que previam uma expansao mais modesta.

O upgrade no PIB foi atribuido a fatores como o aumento nos gastos com bens
e servicos, com destaque para o setor de consumo pessoal, que cresceu a uma taxa
revisada de 3,5%, e investimentos em estoques privados que contribuiram
positivamente para o indicador. No entanto, o crescimento foi parcialmente
contrabalancado por uma desaceleracao nas exportacdes liquidas e um modesto
avango nos investimentos fixos nao residenciais. Economistas destacam que essa
revisao pode complicar as decisdes do Federal Reserve em relacao as taxas de juros,
jd que uma economia mais forte reduz a urgéncia de cortes agressivos, embora ainda
haja preocupacdes com o mercado de trabalho e o risco de recessao.

No contexto mais amplo, o PIB de 3,8% marca o ritmo de expansao mais rapido
em quase dois anos, sinalizando uma recuperacao vigorosa poés-pandemia e
impulsionando otimismo nos mercados financeiros. Analistas da Reuters e do BBC
observam que esse resultado pode influenciar as projecdes para o terceiro trimestre,
com estimativas iniciais apontando para um crescimento chegando em até 3,9%,
conforme apontado pelo Federal Reserve de Atlanta. Essa performance reforca a
posicao dos EUA como uma das economias mais dindmicas globalmente, mas também
levanta questdes sobre sustentabilidade a longo prazo, especialmente com déficits
fiscais elevados e tensdes comerciais internacionais.

PIB - Estados Unidos:
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PMI

O PMI Composto da S&P Global nos EUA subiu para 54,6 pontos em outubro de
2025, de 53,9 pontos em setembro, impulsionado por servi¢os, enquanto o ISM
Manufacturing contraiu para 48,7 pontos, indicando desaceleracao na industria pela
contragcao mais rapida em meses.

PMI Composto - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi
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PMI Servicos e Manufatura - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi
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RENDA VARIAVEL

Os principais indices de renda variavel dos EUA registraram ganhos sélidos em
outubro, impulsionados pelos resultados corporativos e pelo otimismo com os cortes
do Fed, com o S&P 500 subindo 2,27% para fechar em 6.840,20 pontos, o Nasdaq
avancando 4,7% para 23.724,96 e o Dow Jones ganhando 2,51% para 47.632,00.

O Nasdaq liderou com techs como Nvidia e Apple reportando lucros acima do
esperado, enquanto o Dow beneficiou-se de industriais e financas, com 83% das
empresas do S&P superando estimativas.






Zona do Euro
Inflagao

Os indices de inflagao ao consumidor (CPI) e ao produtor (PPI) da Zona do Euro
de outubro mostraram moderacao, com o CPI cheio em alta de 0,1% mensal e 2,1% na
janela anual, abaixo dos 2,2% de setembro, muito préximo a meta do BCE, enquanto o
nucleo CPI subiu 0,2% mensal e 2,39% anual, excluindo volateis, ainda refletindo
persisténcia em servicos. O PPI registrou -0,2% mensal e 1,4% anual, com nicleo em
2,0%, impulsionado por queda em energia, mas alta em bens intermediarios, conforme
Eurostat.

CPI anual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
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Juros

O Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros inalteradas na
reunido de outubro, com a taxa de depdsito em 2% pela terceira reunido consecutiva,
em decisao undnime que reflete um equilibrio entre desinflagdo préxima da meta e
crescimento modesto. A presidente Christine Lagarde enfatizou em coletiva que "a
politica estd em bom lugar", priorizando estabilidade financeira em meio a tensoes
comerciais e geopoliticas.

Analistas da Reuters veem a manutencdao como alinhada a um ciclo de
afrouxamento pausado, com foco nos dados do quarto trimestre, enquanto o nucleo
da inflacao em servicos sustenta a cautela, com projecdes de risco de arrefecimento
no crescimento de 0,2% no terceiro trimestre.



Taxa de Juros - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI Composto da Zona do Euro subiu para 52,5 pontos em outubro, o mais
alto em 2 anos e meio, de 51,2 pontos em setembro, impulsionado por demanda em
servicos e manufatura, conforme HCOB. A expansao acelerou, com Alemanha
liderando.

PMI composto - Zona do Euro:
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Asia
China

Os indices de inflagdo da China sinalizaram uma leve recuperacao da deflagao
no més de outubro, com o CPI mensal e anual em 0,2% de variacao, apés queda de -
0,3% no més anterior, impulsionado por alimentos, enquanto o nucleo CPI subiu 1,2%
anual ante 1% em setembro, refletindo demanda interna modesta.

A inflacao ao produtor medida pelo PPI declinou -0,1% mensal e -2,1% na base
anual, melhor que -2,3% anterior, com nucleo em 1,5%, destacando estabilizacao em
manufatura mas excesso de capacidade.

CPI - China:

%

05 0.6
03 04

nz 0.2
Hm. M.
1]
- -

0o

-0 -0 -0 -0z

0.3 04
-0.4
06

-0.7 -0.8

Oct [} Dec 2025 Feb  Mar Apr Ilay Jun Jul Alg Sep Oct
fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

Juros

O banco central chinés (PBoC, na sigla em inglés) manteve as taxas de
empréstimo inalteradas na reunido de outubro, com a LPR de 1 ano em 3,0% e de 5
anos em 3,5% pelo quinto més consecutivo, optando por cautela em meio a deflagao

moderada e crescimento estavel, priorizando estabilidade do yuan sobre estimulos
agressivos.



Taxas de Juros - China:
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

Como trazido no relatério anterior, o PIB chinés do terceiro trimestre de 2025
cresceu 4,8% anualmente, apresentando desaceleracdo em relagcao aos 5,2% do
segundo trimestre, mas alinhado com expectativas, com um avanco trimestral de
1,1%. Esse desempenho reflete desafios como demanda interna fraca e impactos de
tarifas comerciais, embora setores como manufatura tenham mostrado resiliéncia.

Projecdes para o ano indicam um crescimento em torno da linha dos 5% de
meta, apoiado por estimulos fiscais, mas com riscos de deflagdo persistente
ameacando a sustentabilidade a longo prazo.

PMI

O PMI Composto da China caiu para 51,8 pontos em outubro, ante 52,5 pontos
de setembro, menor leitura em 3 meses, com manufatura em 50,6 pontos e servigcos
em maior queda em 3 meses.

PMI industrial e servicos - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi
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Brasil

Juros

Apés decisao pela manutencao de juros em 15% realizada na reuniao do
Copom, o comunicado contextualiza o ambiente externo como "incerto", impulsionado
pela conjuntura e pela politica econémica nos Estados Unidos, com impactos nas
condigoes financeiras globais e tensao geopolitica, o que exige "particular cautela"
para economias emergentes como o Brasil.

No cenario doméstico, o comité reconhece uma moderacao esperada no
crescimento da atividade econdmica, mas ressalta o dinamismo persistente no
mercado de trabalho, com indicadores recentes mostrando arrefecimento na inflagao
cheia e nas medidas subjacentes, embora ainda acima da meta de 3% (com tolerancia
de £1,5 ponto percentual).

Inflagao

A inflagao ao consumidor brasileira de outubro medida pelo IPCA registrou alta
de 0,09%, retraindo fortemente em relagao aos 0,48% observados em setembro. Esse
resultado levou o acumulado do ano para 3,73%, enquanto a inflacdao nos ultimos 12
meses ficou em 4,68%, em queda frente aos 5,17% de um ano antes. Essa
desaceleragao decorreu, em parte, de quedas em grupos como Habitacao, Artigos de
Residéncia e Comunicagao, que registraram variagao negativa.

A energia elétrica residencial foi destague negativo no més, com recuo de
2,39% e impacto de -0,10 p.p. no indice, motivado principalmente pela mudanga da
bandeira tarifaria da 4gua na conta de luz.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Ja o IGP-M em setembro registrou 0,42% mensal, com anual acumulado
positivo, mas influenciado por custos de producao volateis. Essas variagdes destacam
uma inflacdo cheia persistente, acima da meta do Banco Central, exigindo vigilancia.

Na leitura anual, a alta foi de 5,17% apds marcar 5,13% em agosto, ficando um
pouco abaixo das projecdes de 5,22%. O avanco foi impulsionado principalmente pelo



aumento dos custos de habitacao, vestuario, despesas pessoais e educagao. Por outro
lado, houve desaceleracao nos precos de alimentos e bebidas, artigos domésticos,
transporte, saude e comunicacao.

IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI Composto do Brasil subiu para 48,2 pontos em outubro, ante 46 pontos
de setembro, aliviando contracdo, mas ainda abaixo de 50 pontos de estabilidade, com
servigos em 49,3 pontos e manufatura em queda, refletindo demanda fraca, tratou-se
do sétimo més em territério negativo.

PMI composto - Brasil:
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Cambio

O Real Brasileiro se depreciou frente ao Délar no més de outubro, indo para RS
5,3798 no fechamento, subindo 1% no més.



Bolsa

O Ibovespa subiu 2,26% em outubro, fechando em 149.540 pontos, recorde até
entdo, impulsionado pela entrada de capital estrangeiro no pais, por aumento dos
investimentos de institucionais na bolsa, e pela performance da Vale e Petrobras com
otimismo em commodities pés-trégua EUA-China. Ganhos em energia e mineragao
lideraram, com 12 recordes consecutivos.

Influéncias incluiram corte do Fed e reunidao Lula-Trump aliviando tarifas em
café, com Valor e Rio Times notando YTD de 28% e apetite por risco global. Volatilidade
em 6 de outubro com tensoes, mas fechou forte
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Renda Fixa

No més de outubro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (1,17%), IMA-B 5 (1,02%), IMA-B (0,93%), IMA-B 5+ (0,86%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1(1,24%), IRF-M (1,35%) e IRF-M 1+ (1,40%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagcao de 1,56%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagcao de 1,15% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Em aspectos geopoliticos, a conjuntura econdmica brasileira apresentou certa
moderacao quanto as preocupacoes estabelecidas na virada entre os semestres do
ano, apods avancos diplomaticos nas negociacdes comerciais entre Brasil, Estados
Unidos e China. Por hora, os impactos estruturais foram esfriados por sinalizagoes
amistosas nas relagdes entre os principais parceiros do pais.

Nos Estados Unidos, a guerra comercial declarada pelo presidente Trump em
relacdo as economias do globo ganhou um tom mais sereno, com negociagdes
avancando em todas as partes do mundo, principalmente na China. A outra pauta que
entrou em discussao e ganhou os holofotes, foi a dificil decisdo por parte do Fed entre
cortar juros para suportar o mercado de trabalho que demonstra sinais de fraqueza, e
manter os juros por conta da inflagao que permanece marginalmente elevada.

Prezando pelo aumento do risco pelo lado do mercado de trabalho, o Fed
realizou o segundo corte de juros no ano, apesar da paralizagao das atividades nao
essenciais do Governo Federal. Contudo, por conta da auséncia de dados, um novo
corte em dezembro se mostra mais com uma chance mais remota.

Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais economias
desenvolvidas, o diferencial de juros em relagao ao Brasil, chamado de carrego (carry
trade) beneficia a moeda domeéstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a
economia doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao
longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortaleca, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo.

Nesta 6tica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para
trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetéria, o que permite
gue a as expectativas de inflacdo de curto prazo e médio prazo cedam.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condicdes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de

oportunidade de entrada.
! %@M

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B)

Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado)
Renda Variavel

Fundos de Ac¢des

Multimercados (exterior 1,5% + doméstico 1,5%)
Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

50%
0%
5%
5%
10%
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20%
40%
30%
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10%
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5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B)

Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados (exterior 1,5% + doméstico 1,5%)
Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
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5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2025

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
13.322.205/0001-35 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... D+1 Nao ha 879.894,01 2,40% 653 0,02% 7°1b
13.327.340/0001-73 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF R... D+2 N&o ha 1.572.942,94 4,29% 168 0,22% 7°1b
07.442.078/0001-05 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 2.132.481,12 5,81% 404 0,09% 7°1b
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 N&o ha 1.594.422,69 4,34% 457 0,07% 7°1b
46.134.096/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADAF... D+0 15/05/2027 1.120.486,86 3,05% 222 0,08% 7°1b
45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+0 16/05/2027 1.554.921,05 4,24% 86 0,31% 7°1b
56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.632.149,73 9,90% 299 0,11% 7°1b
56.208.863/0001-03 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 44.569,16 0,12% 94 0,01% 7°1b
23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFI... D+0 N&o ha 907.041,99 2,47% 506 0,03% 7°1b
14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP ... D+0 Nao ha 1.865.138,72 5,08% 634 0,06% 7°1b
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Nao ha 1.279.866,42 3,49% 709 0,02% 7°1b
10.577.503/0001-88 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 N&o ha 3.222.289,49 8,78% 181 0,45% 7°1b
10.740.658/0001-93 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... D+0 Nao ha 1.676.165,83 4,57% 472 0,07% 7°1b
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 N&o ha 625.571,06 1,70% 1.121 0,01% 7°1b
10.577.519/0001-90 CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 N&o ha 786.102,06 2,14% 180 0,13% 7°1b
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI... D+3 Nao ha 1.151.810,52 3,14% 487 0,02% 7°1la
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLE... D+0 N&o ha 148.780,42 0,41% 1.089 0,00% 7°1lla
28.515.874/0001-09 BRADESCO ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC... D+4 Nao ha 986.262,14 2,69% 82 0,28% 7°1l a
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADAFIF ... D+0 N&o ha 480.542,53 1,31% 388 0,04% 7°1la
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 N&o ha 2.366.638,02 6,45% 1.313 0,01% 7°1l a

Pagina 1 de 1 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



®

CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2025

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
10.646.895/0001-90 CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RE... D+0 Nao ha 995.440,95 2,71% 150 0,17% 7°1la
06.018.364/0001-85 PREMIUM FIDC SENIOR 1 Nao se ... Nao se aplica 60,89 0,00% 98 0,13% 7°V a
18.270.783/0001-99 BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 Nao ha 969.914,13 2,64% 350 0,74% 81
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... D+4 N&o ha 403.099,35 1,10% 1.749 0,05% 8°1
00.822.059/0001-65 BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES D+4 N&o ha 333.939,53 0,91% 20.585 0,05% 81
07.882.792/0001-14 BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+3 Nao ha 426.646,22 1,16% 13.611 0,07% 8° |
29.258.294/0001-38 BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+33 N&o ha 567.744,97 1,55% 865 0,10% 8°1
30.068.224/0001-04 CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADAFIF CIC AC... D+25 Nao ha 360.677,37 0,98% 668 0,11% 8°|
03.737.217/0001-77 CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 N&o ha 737.768,43 2,01% 62 0,36% 8°1
10.551.375/0001-01 CAIXA CONSTRUCAO CIVIL RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 N&o ha 200.615,32 0,55% 4.348 0,14% 8°|
10.551.382/0001-03 CAIXA INFRAESTRUTURA RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 Nao ha 267.948,01 0,73% 1.415 0,22% 8|
15.154.220/0001-47 CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 N&o ha 622.467,21 1,70% 3.415 0,13% 8°1
17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR ... D+4 Nao ha 394.498,59 1,07% 370 0,02% 9l
10.418.362/0001-50 BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO... D+4 N&o ha 561.745,34 1,53% 118 0,23% 1001
08.070.841/0001-87 CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTI... D+4 N&o ha 1.761.342,88 4,80% 2.713 0,20% 10°1
17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 N&o se ... N&o se aplica 66.930,00 0,18% 0,00% 11°

Total para calculo dos limites da Resolugao 36.698.915,95
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestéao - Nivel 1

100,00%

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira $ Carteira

0,00 0,00%
22.894.043,13 62,38%
0,00 0,00%

6.129.474,58 16,70%

0,00 0,00%
0,00 0,00%
60,89 0,00%
0,00 0,00%

29.023.578,60 79,09%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Estratégia de Alocacgao - 2025

Inf

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo
2,00%

50,00%
0,00%

15,00%
0,00%
4,90%
0,10%
3,00%

75,00%

Sup
40,00%
90,00%
5,00%
40,00%
5,00%
20,00%
5,00%
5,00%

210,00%

GAP
Superior
14.679.566,38
10.134.981,23
1.834.945,80
8.550.091,80
1.834.945,80
7.339.783,19
1.834.884,91

1.834.945,80

RENDA FIXA 29.023.578,60

[l RENDA VARIAVEL 4.890.820,54
EXTERIOR 394.498,59
ESTRUTURADOS 2.323.088,22

I FUNDO IMOBILIARIO 66.930,00

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2025)

Estratégia de Alocacao -

Resoluca
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / ) eso~ugao- . . 2025 GAP
s Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario ) Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00% @ 4.890.820,54 13,33% 0,00% 15,00% 35,00%  7.953.800,04
Artigo 8°, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%  3.669.891,60
Artigo 10°, Inciso | 10,00% = 2.323.088,22 6,33% 0,00% 4,50% 10,00%  1.346.803,38
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%  1.834.945,80
Artigo 10°, Inciso llI 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%  1.834.945,80
Artigo 11° 5,00% 66.930,00 0,18% 0,00% 0,00% 5,00% 1.768.015,80
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00% @ 7.280.838,76 19,84% 0,00% 19,50% 70,00%
- e o Cartira s ot Estratégia de Alocacao - Limite - 2025 GAP
SR S Pré Gestao - Nivel 1 arteira arteira Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 3.669.891,60
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 3.669.891,60
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 394.498,59 1,07% 0,00% 3,00% 10,00% 3.275.393,01
Total Exterior 10,00% 394.498,59 1,07% 0,00% 3,00% 30,00% .
' ' ’ ’ ' ’ 7°1b 7ima ova e
e e o
Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira s .
Inferior Alvo Superior L
Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 10,00% 3.669.891,60
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2025

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Artigos |nf|:rri:irt7%) Su;l)-:r?:: (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 0,00 0,00 0,00 40,00
Artigo 7°, Inciso I, Alinea b 22.894.043,13 62,38 0,00 90,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 6.129.474,58 16,70 0,00 40,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 60,89 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 4.890.820,54 13,33 0,00 35,00
Artigo 8°, Inciso I 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso | 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso I 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 394.498,59 1,07 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 2.323.088,22 6,33 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 10°, Inciso IlI 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 11° 66.930,00 0,18 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
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Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2025)

Gestao

CAIXADTVM S.A
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO

GRAPHEN INVESTIMENTOS

Valor

23.848.684,82
11.863.908,10
986.262,14

60,89

% S/ Carteira

64,98
32,33
2,69

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)

% S/ PL Gestao
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,54% 8,06% 1,69% 3,72% 9,91% 20,90% - -

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,11% 6,59% 2,94% 1,40% 3,16% - 0,46% 4,64%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,00% 3,00% 0,11% 2,25% 3,53% - 0,27% 4,48%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,10% 6,45% 2,90% 1,31% 3,00% 6,13% 0,46% 4,64%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,10% 9,72% 2,90% 4,42% 9,35% 19,29% 0,46% 2,41%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,13% 9,72% 3,02% 4,43% 9,70% 19,98% - -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... 1,08% 9,31% 2,88% 4,21% 9,22% 18,89% 0,57% 2,32%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 1,04% 9,26% 2,91% 4,37% 9,43% 19,64% 0,54% 2,18%
IRF-M 1+ (Benchmark) 1,41% 17,87% 4,66% 7,60% 13,09% 21,44% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI... 1,39% 17,65% 4,62% 7,51% 12,84% 20,88% 1,38% 5,14%
IMA-B 5+ (Benchmark) 1,06% 11,30% 2,05% 4,88% 6,19% 9,30% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI... 1,04% 11,12% 2,02% 4,84% 6,10% 9,06% 2,25% 7,21%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... 1,04% 1,17% 2,03% 4,85% 6,15% 8,94% 2,25% 7,21%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,29% 12,25% 3,78% 7,31% 13,68% 25,22% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,27% 12,04% 3,71% 717% 13,43% 24,78% 0,06% 0,39%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B 5 (Benchmark) 1,03% 9,42% 2,89% 4,29% 9,51% 19,99% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,01% 9,26% 2,84% 4,20% 9,29% 19,49% 0,61% 2,20%
IMA-B (Benchmark) 1,05% 10,57% 2,44% 4,69% 7,69% 13,74% - -

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,05% 10,44% 2,32% 4,79% 7,68% 13,81% 1,37% 4,63%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA ... 1,03% 10,37% 2,39% 4,58% 7,43% 13,17% 1,48% 4,94%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 1,02% 10,40% 2,40% 4,62% 7,52% 13,26% 1,46% 4,89%
IRF-M (Benchmark) 1,37% 15,93% 4,35% 7,58% 13,41% 22,79% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 1,34% 15,65% 4,27% 7,43% 13,13% 22,19% 0,95% 3,45%
CDI (Benchmark) 1,28% 11,76% 3,70% 7,39% 13,69% 26,17% - -

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,25% 11,89% 3,69% 7,40% 13,73% 26,59% 0,02% 0,10%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SI... 1,18% 10,77% 3,42% 6,80% 12,50% 23,59% 0,00% 0,07%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1,19% 10,85% 3,44% 6,85% 12,57% 23,70% 0,05% 0,09%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,22% 11,60% 3,48% 6,97% 12,30% 23,14% 0,12% 0,64%
IPCA (Benchmark) 0,09% 3,73% 0,46% 1,23% 4,68% 9,66% - -

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,43% 11,91% 4,12% 6,89% 12,73% 22,08% 0,88% 1,52%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,21% 12,14% 3,41% 6,51% 10,52% 19,04% 0,62% 2,46%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
CREDITO
& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
‘ PREMIUM FIDC SENIOR 1 -0,79% -99,84% -99,75% -99,84% -99,84% -99,85% 0,29% 105,02%
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
CDI (Benchmark) 1,28% 11,76% 3,70% 7,39% 13,69% 26,17% - -
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,43% 11,86% 4,00% 8,01% 11,82% 23,88% 0,55% 1,53%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,41% 10,29% 3,82% 6,97% 10,02% 20,55% 1,34% 1,92%
Ibovespa (Benchmark) 2,26% 24,32% 12,38% 10,72% 15,29% 32,17% - -
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0,54% 22,79% 10,44% 8,27% 10,58% 18,66% 5,78% 16,44%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2,25% 14,91% 9,81% 8,39% 7,60% 21,08% 5,00% 14,03%
BB SELEGAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AGCOES 2,11% 9,01% 9,35% 4,03% 2,23% 9,62% 5,92% 14,04%
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES -1,41% 16,04% 7,43% 9,46% 9,11% 20,80% 5,33% 14,57%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF AGOES 3,28% 0,87% 5,46% 1,20% -1,39% 8,23% 4,41% 12,73%
CAIXA INFRAESTRUTURA RESP LIMITADA FIF ACOES -0,39% 26,89% 9,46% 8,86% 15,12% 21,53% 5,72% 17,94%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL RESP LIMITADA FIF ACOES -3,44% 58,83% 19,17% 22,24% 28,70% 45,44% 10,87% 25,11%
IBX-50 (Benchmark) 2,11% 22,53% 12,12% 10,66% 14,52% 32,79% - -
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 1,65% 22,48% 12,05% 10,76% 14,20% 30,25% 4,93% 14,75%
IDIV (Benchmark) 1,78% 21,65% 10,26% 10,29% 15,63% 40,18% - -
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 1,32% 16,51% 7.47% 5,23% 7,65% 26,95% 6,20% 17,60%
IFIX (Benchmark) 0,12% 15,32% 4,57% 5,30% 12,13% 13,88% - -
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 5,89% -0,25% 10,23% 3,69% -10,76% -16,25% - -
SMLL (Benchmark) 0,43% 27,85% 7,99% 8,26% 12,56% 15,39% - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 0,51% 27,02% 9,12% 9,22% 11,98% 13,47% 6,97% 19,49%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
CREDITO
& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Global BDRX (Benchmark) 5,90% 7,55% 9,41% 27,30% 21,91% 100,88% - -
5,69% 6,73% 9,16% 26,19% 20,64% 96,08% 4,60% 20,168%

‘ CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL |
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2025)

BANCO BRADESCO: 2,69% FINAXIS CORRETORA: 0,00%

BB GESTAO: 32,33%
CAIXA ECONOMICA  23.848.684,82

B &5 GesTRo 11.863.908,10
I BANCO BRADESCO 986.262,14

I FINAXIS CORRETORA 60,89

CAIXA ECONOMICA: 64,98%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
CREDITO
& MERCADO

Distribui¢do dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2025)

BDR NIVEL I: 1,07%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,10%
ACOES - SETORIAIS: 1,28%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,53%
ACOES - VALOR: 1,55%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,70% IMA-B: 13,09%
IRF-M 1: 1,70% FUNDO IMOBILIARIO: 0,18%
IRF-M 1+: 2,14%
ACOES - INDICE ATIVO: 2,92%

IMA-B 5: 3,49% g
IRF-M: 4.34% IMA-B 5+: 13,07%

AGOES - LIVRES: 4,79%

FIDC: 0,00%

VERTICE MEDIO: 7,41%

IDKA IPCA 2A: 7 48% GESTAO DURATION: 8,30%
-7, )

CDI: 8,16%
= IMA-B 4.804.087,90 IMA-B 5+ 4,795.232,43  m VERTICE CURTO 3.632.149,73 m GESTAO DURATION 3.045.114,65
m CDI 2.995.960,97 mIDKA IPCA 2A 2.745.032,73 m VERTICE MEDIO 2.719.977,07 = MULTIMERCADO - MACRO 1.761.342,88
n ACOES - LIVRES 1.757.237,72 mIRF-M 1.594.422,69 mIMA-B5 1.279.866,42 ACOES - INDICE ATIVO 1.071.707,96
m IRF-M 1+ 786.102,06 mIRF-M 1 625.571,06 AGOES - SMALL / MID CAPS 622.467,21  m AGOES - VALOR 567.744,97
m MULTIMERCADO - CONSERVADOR 561.745,34 ACOES - SETORIAIS 468.563,33 m ACOES - DIVIDENDOS 403.099,35 mBDR NiVEL | 394.498,59
= FUNDO IMOBILIARIO 66.930,00 FIDC 60,89
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 33.542.760,16 1.155.671,46 922.843,96 34.338.345,66 562.758,00 562.758,00 1,67% 1,67% 0,44% 0,44% - 2,47%
Fevereiro 34.338.345,66 1.091.146,81 1.178.080,17 34.253.627,01 2.214,71 564.972,71 0,01% 1,67% 1,89% 2,34% 71,50% 2,66%
Margo 34.253.627,01 943.721,17 1.005.691,17 34.644.359,12 452.702,11 1.017.674,82 1,32% 3,02% 0,89% 3,25% 92,69% 2,01%
Abril 34.644.359,12 942.457,91 1.003.281,97 35.337.345,08 753.810,02 1.771.484,84 2,18% 5,26% 0,88% 4,17% 126,16% 2,77%
Maio 35.337.345,08 3.152.521,11 3.261.905,10 35.771.159,69 543.198,60 2.314.683,44 1,54% 6,88% 0,77% 4,97% 138,24% 2,20%
Junho 35.771.159,69 922.803,01 1.021.075,87 36.023.036,34 350.149,51 2.664.832,95 0,98% 7,92% 0,63% 5,64% 140,50% 1,68%
Julho 36.023.036,34 898.092,78 998.356,62 35.742.512,83 -180.259,67 2.484.573,28 -0,50% 7,38% 0,67% 6,35% 116,24% 1,63%
Agosto 35.742.512,83 999.530,14 1.161.446,70 36.134.597,79 554.001,52 3.038.574,80 1,55% 9,05% 0,21% 6,58% 137,58% 2,57%
Setembro 36.134.597,79 874.473,40 1.020.924,50 36.386.482,62 398.335,93 3.436.910,73 1,10% 10,25% 0,97% 7,60% 134,78% 1,51%
Outubro 36.386.482,62 1.035.270,14 1.165.836,39 36.698.915,95 442.999,58 3.879.910,31 1,22% 11,59% 0,49% 8,13% 142,49% 1,58%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

I I I
0 3 6 9

@ Investimentos @ INPC +5,19% a.a. [l Evolucéo PL
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

- A ANO 36M
Evolugao do Patriménio Comparativo
42.000.000,00 12.00
35.000.000,00
9.00
&
% 28.000.000,00 S
2 g
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£ 21.000.000,00 2
o

3.00
14.000.000,00
7.000.000,00 : : : : : 000 | . . . .
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Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
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IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Outubro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF ... 894.236,45 0,00 0,00 907.041,99 12.805,54 1,43% 1,43% 0,88%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... 775.344,21 0,00 0,00 786.102,06 10.757,85 1,39% 1,39% 1,38%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 1.573.328,81 0,00 0,00 1.594.422,69 21.093,88 1,34% 1,34% 0,95%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 617.723,64 0,00 0,00 625.571,06 7.847,42 1,27% 1,27% 0,06%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 1.137.948,26 0,00 0,00 1.151.810,52 13.862,26 1,22% 1,22% 0,12%
BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC R... 974.469,42 0,00 0,00 986.262,14 11.792,72 1,21% 1,21% 0,62%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 1.955.511,40 384.308,08 0,00 2.366.638,02 26.818,54 1,15% 1,25% 0,02%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ... 148.352,36 27.711,88 29.264,02 148.780,42 1.980,20 1,12% 1,18% 0,05%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 44.079,97 0,00 0,00 44.569,16 489,19 1,11% 1,11% 0,46%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADAFIF... 1.108.332,60 0,00 0,00 1.120.486,86 12.154,26 1,10% 1,10% 0,46%
CAIXA BRASIL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 1.538.073,63 0,00 0,00 1.554.921,05 16.847,42 1,10% 1,10% 0,46%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LI... 1.845.299,29 0,00 0,00 1.865.138,72 19.839,43 1,08% 1,08% 0,57%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... 3.189.195,15 0,00 0,00 3.222.289,49 33.094,34 1,04% 1,04% 2,25%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1.556.816,00 0,00 0,00 1.572.942,94 16.126,94 1,04% 1,04% 2,25%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 870.876,41 0,00 0,00 879.894,01 9.017,60 1,04% 1,04% 0,54%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA ... 1.659.066,15 0,00 0,00 1.676.165,83 17.099,68 1,03% 1,03% 1,48%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 2.100.545,62 10.500,00 0,00 2.132.481,12 21.435,50 1,02% 1,02% 1,46%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 1.252.222,72 15.000,00 0,00 1.279.866,42 12.643,70 1,00% 1,01% 0,61%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 3.596.337,82 0,00 0,00 3.632.149,73 35.811,91 1,00% 1,00% 0,27%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC REND... 1.970.253,06 0,00 993.606,88 995.440,95 18.794,77 0,95% 1,05% 1,37%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Outubro/2025

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADAFIF ClI... 22.083,30 597.750,18
PREMIUM FIDC SENIOR 1 61,37 0,00

Total Renda Fixa 28.830.157,64 1.035.270,14

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
142.375,49 480.542,53 3.084,54 0,50% 1,18% 0,00%
0,00 60,89 -0,48 -0,78% -0,79% 0,29%
1.165.246,39 29.023.578,60 323.397,21 1,12% 0,91%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Outubro/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 63.210,00 0,00 590,00 66.930,00 4.310,00 6,82% - -
BB ALOCAGCAO RESP LIMITADA FIF ACOES 939.128,73 0,00 0,00 969.914,13 30.785,40 3,28% 3,28% 4,41%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 555.239,77 0,00 0,00 567.744,97 12.505,20 2,25% 2,25% 5,00%
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 417.845,40 0,00 0,00 426.646,22 8.800,82 2,11% 2,11% 5,92%
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 725.802,68 0,00 0,00 737.768,43 11.965,75 1,65% 1,65% 4,93%
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIME... 1.736.544,83 0,00 0,00 1.761.342,88 24.798,05 1,43% 1,43% 0,55%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO L... 553.924,14 0,00 0,00 561.745,34 7.821,20 1,41% 1,41% 1,34%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 397.839,44 0,00 0,00 403.099,35 5.259,91 1,32% 1,32% 6,20%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... 358.725,35 0,00 0,00 360.677,37 1.952,02 0,54% 0,54% 5,78%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 619.306,40 0,00 0,00 622.467,21 3.160,81 0,51% 0,51% 6,97%
CAIXA INFRAESTRUTURA RESP LIMITADA FIF ACOES 268.996,82 0,00 0,00 267.948,01 -1.048,81 -0,39% -0,39% 5,72%
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES 338.717,07 0,00 0,00 333.939,53 -4.777,54 -1,41% -1,41% 5,33%
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL RESP LIMITADA FIF ACOES 207.770,15 0,00 0,00 200.615,32 -7.154,83 -3,44% -3,44% 10,87%
Total Renda Variavel 7.183.050,78 0,00 590,00 7.280.838,76 98.377,98 1,37% 4,08%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de (Outubro / 2025) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR Ni... 373.274,20 0,00 0,00 394.498,59 21.224,39 5,69% 5,69% 4,60%
Total Exterior 373.274,20 0,00 0,00 394.498,59 21.224,39 5,69% 4,60%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo
consubstanciadas em informacgdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURL

CNPJ: 07.340.643/0001.23
Demonstracao da Execucido Orcamentaria

Periodo: 01/10/2025 a 31/10/2025

Exercicio: 2025

BALANCO FINANCEIRO

RECEITA DESPESA
Receita Orcamentaria 907.703,16 Despesa Orgamentaria 1.092.578,88
Registro de Ganhos 455.824,39 Registro de Perdas 12.981,66
Receita Extra Orcamentaria 230.832,02 Despesa Extra Or¢camentaria 174.038,04
Saldo do Exercicio Anterior 36.581.258,35  Saldo do Exercicio Seguinte 36.896.019,34
Total: 38.175.617,92 Total: 38.175.617,92
BALANCO ORQAMENTARIO

RECEITA PREVISAO EXECUCAO DIFERENCAS
Receitas Correntes 9.523.000,00 244.252,23 9.278.747,77
Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00
Receitas Correntes Intra-Orcamentarias 8.965.000,00 663.450,93 8.301.549,07
Deducodes da Receitas 0,00 0,00 0,00
Soma: 18.488.000,00 907.708,16 17.580.296,84
Déficit: 184.875,72
Total: 18.488.000,00 1.092.578,88 17.580.296,84

DESPESA PREVISAO EXECUGCAO DIFERENCAS
Créditos Orcamentarios e Suplementares 16.651.000,00 1.092.578,88 15.558.421,12
Créditos Especiais 0,00 0,00 0,00
Créditos Extraordinarios 0,00 0,00 0,00
Soma: 16.651.000,00 1.092.578,88 15.558.421,12
Superavit: 1.837.000,00 2.021.875,72
Total: 18.488.000,00 1.092.578,88 17.580.296,84

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Ativo 36.896.019,34 Passivo 21.350,59
Ativo Financeiro 36.896.019,34 Passivo Financeiro 21.350,59
Disponivel 36.896.019,34 Resto a Pagar 0,00
Contabil 0,00 Depésitos de Diversas Origens 0,00
Realizavel 0,00 Transferéncias Financeiras AC 0,00
Ativo Permanente 14.616,64 Passivo Permanente 0,00
Imobilizado 14.616,64 Divida Fundada Interna 0,00
Créditos 0,00 Provisdao Matematica Previdenciaria 0,00
Valores 0,00
Soma do Ativo Real: 36.896.019,34 Soma do Passivo Real: 21.350,59
SALDO PATRIMONIAL
Passivo Real a Descoberto: 0,00  Ativo Real e Descoberto: 36.874.668,75
Total: 36.896.019,34  Total: 36.896.019,34
DEMONSTRA(;AO DAS VARIAQC)ES PATRIMONIAIS
VARIACOES ATIVAS VARIACOES PASSIVO

Receita Orcamentaria 907.703,16 Despesa Orgcamentaria 1.092.578,88
Aquisicao de Bens Moveis 14.616,64
Construcao e Aquisicao de Bens Imoveis 14.616,64
Amortizacao da Divida Contratada 0,00
Incorporagao de Bens Méveis 0,00
Cancelamento de Dividas Passivas 0,00
Total Variagoes Ativas: 936.936,44  Total Variacoes Passivas 1.092.578,88
Déficit Verificado: 155.642,44 Superavit Verificado:
Total Geral 1.092.578,88  Total Geral 1.092.578,88
W
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Nossa Visdo - Retrospectiva (17/11/2025)

Introducao

O cenério econdmico global nesta segunda-feira reflete uma mistura de otimismo e cautela, impulsionado por avancos em negocia¢des comerciais entre EUA e China, mas com preocupacdes sobre
tarifas e instabilidades geopoliticas. No Brasil, o mercado financeiro inicia a semana com sinais positivos, como o Ibovespa ultrapassando os 155 mil pontos na Ultima sexta-feira, refletindo uma
sequéncia de altas apoiada por dados de inflacdo controlada e queda no délar. Esses movimentos sdo influenciados por fatores como a recuperacdo do setor de commodities e expectativas de cortes
de juros pelo Banco Central, que podem estimular investimentos em infraestrutura e consumo interno.

Internacionalmente, as bolsas americanas mostram volatilidade, com o S&P 500 registrando leve queda semanal em meio a dados de emprego mais fortes que o esperado, o que reduz as chances de
novos cortes de juros pelo Federal Reserve. Na Europa e Asia, preocupacdes com crescimento lento na China e tensdes no Oriente Médio pressionam os indices, afetando o comércio global e os precos
de energia. Para o Brasil, isso significa oportunidades em exportacdes de commodities, mas riscos de alta nos custos de importacdo, impactando setores como agricultura e manufatura. No geral, o
foco estd em monitorar politicas fiscais e inovagdes tecnoldgicas que possam impulsionar a produtividade, garantindo uma recuperacao sustentavel sem pressées inflacionarias excessivas.

Resumo da Semana

A semana encerrada em 14 de novembro de 2025 trouxe resultados mistos para os mercados, com o Brasil se destacando positivamente em meio a um contexto global de volatilidade. No cenario
nacional, o Ibovespa fechou em alta de 0,77% no dia 14, atingindo 155.257,31 pontos, o que representa uma variagdo semanal positiva de aproximadamente 1,9%. Esse desempenho foi impulsionado
por dados de inflacdo abaixo do esperado (IPCA em outubro com alta de 0,31%), que reforcaram expectativas de manutencdo da Selic em niveis baixos, estimulando investimentos em acgdes e
reduzindo custos de financiamento para empresas. O IBrX, que reflete o desempenho de 100 a¢es mais negociadas, subiu 0,31% no dia, com variacdo semanal de +1,9%, beneficiado pela recuperacdo
de papéis de bancos e commodities. Na curva de titulos publicos, as NTN-B (atreladas a inflacdo) tiveram variagdo semanal de +0,5%, fechando com yields em torno de 6,5% para prazos longos,
enquanto as LFT (atreladas a Selic) mantiveram estabilidade, com variacdo de +0,2%, refletindo confianca na politica monetéria. Esses resultados impactam a economia brasileira ao atrair capital
estrangeiro, reduzindo o custo da divida publica e apoiando o crescimento do PIB estimado em 2,5% para 2025, mas com riscos se a inflacdo global pressionar as importacoes.

Internacionalmente, o S&P 500 fechou em 6.734,11 pontos no dia 14, com variagdo diaria de -0,05% e semanal de +0,08%, influenciado por dados de emprego nos EUA que diminuiram as apostas em
cortes de juros (probabilidade de 45,9% para o préximo encontro do Fed). O Nasdaqg, mais sensivel a tecnologia, encerrou com queda semanal de -0,45%, afetado por preocupagdes com bolhas em IA
e dados fracos da China. O FTSE 100 caiu 1,1% na semana, o Euro Stoxx 600 perdeu quase 1%, e o Nikkei registrou declinio moderado de 0,7%, devido a vendas generalizadas por aversdo ao risco.
Esses movimentos globais afetam o Brasil via comércio exterior: a desaceleracdo chinesa pode reduzir demanda por soja e minério, impactando exportacdes em até 5% anualmente, enquanto a forca
do délar americano pressiona a inflagdo importada. No entanto, oportunidades surgem para diversificacdo de investimentos brasileiros em setores verdes, alinhados com transi¢des energéticas globais.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visao - Focus (17/11/2025)
20252222028

Inflagdo: IPCA 2025 abaixo do teto (4,5%) e trajetdria benigna adiante.
Selic: Estavel em nivel restritivo até 2025; cortes s em 2026.
Cambio: Alivio em 2025; mais volatilidade em 2026 com cenario eleitoral (Tarcisio/Michelle foram citados como candidatura).

Fiscal: Divida em alta e ajuste limitado.
Atividade: PIB moderado em 2025 e mais fraco em 2026.

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visdo - Perspectivas (17/11/2025)

As perspectivas para a semana baseiam-se em morning calls de bancos como XP, Ital e Bradesco, que destacam otimismo com o Ibovespa acima de 155 mil, mas alertam para volatilidade global por
tarifas EUA. JPMorgan e Goldman Sachs enfatizam slowdown americano, sugerindo foco em ativos defensivos. No Brasil, esperam-se dados de servicos positivos, impulsionando crescimento;
internacionalmente, atencdo a Fed e China pode estabilizar mercados.

Renda fixa

Os titulos publicos indexados ao IPCA (NTN-B) continuam oferecendo taxas reais acima da meta atuarial, o que mantém um bom diferencial de retorno para regimes proprios. Apos a Ultima reunido do
COPOM, o Banco Central reforcou a sinalizagdo de manutencdo da taxa Selic proxima de 15% até o primeiro trimestre de 2026, abrindo espago para um ciclo de queda gradual dos juros ao longo do
préximo ano.

Esse cenario favorece a alocagdo em titulos pré-fixados e papéis de duration mais longa, que tendem a capturar ganhos relevantes com o inicio da flexibilizagdo monetaria.

Renda Variavel

Com a perspectiva de juros estruturalmente menores a frente, empresas devem acessar crédito mais barato, estimulando investimentos e expansdo setorial. Nesse ambiente, cresce a atratividade dos
fundos de acdes, especialmente aqueles expostos a setores mais sensiveis ao custo de capital,como varejo, construcdo civil e industria.

Onde manter a atencao?

Riscos Fiscais dos Entes Federativos:

A fragilidade fiscal de diversos entes pode gerar pressdes sobre contribuicdes, aportes extraordinarios e a sustentabilidade de longo prazo dos regimes.

Riscos Regulatérios e Judiciais:

DecisBes recentes e potenciais julgamentos no STF - incluindo temas previdenciarios sensiveis - podem elevar o déficit agregado da Unido em até R$ 50 bilhdes, afetando expectativas econémicas e a
confianca dos agentes.

Risco Eleitoral (2026):

Periodos eleitorais tendem a trazer volatilidade adicional e podem atrasar reformas ou medidas necessérias para impulsionar crescimento e consolidar o cenario fiscal.

Risco Demogrifico:

O envelhecimento populacional intensifica a pressdo sobre o equilibrio atuarial dos RPPS, aumentando a necessidade de retornos consistentes e gestdo ativa de riscos.
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.632.149,73 9,90% 299 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 44.569,16 0,12% 94 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Nao ha 1.279.866,42 3,49% 709 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFI... D+0 Nao ha 907.041,99 2,47% 506 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... D+1 Nao ha 879.894,01 2,40% 653 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP ... D+0 N&o ha 1.865.138,72 5,08% 634 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF R... D+2 N&o ha 1.572.942,94 4,29% 168 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 N&o ha 3.222.289,49 8,78% 181 0,45% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 N&o ha 2.132.481,12 5,81% 404 0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... D+0 Nao ha 1.676.165,83 4,57% 472 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 1.594.422,69 4,34% 457 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Nao ha 625.571,06 1,70% 1.121 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 N&o ha 786.102,06 2,14% 180 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADAF... D+0 15/05/2027 1.120.486,86 3,05% 222 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+0 16/05/2027 1.554.921,05 4,24% 86 0,31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
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®

CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2025)

Produto / Fundo

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC...

CAIXANOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RE...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADAFIF ...
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLE...
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE...
PREMIUM FIDC SENIOR 1

CAIXA INFRAESTRUTURA RESP LIMITADA FIF ACOES

CAIXA AGCOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AG...

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES

BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOE...

BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF AGOES

BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

Resgate

D+4

D+0

D+3

D+0

D+0

D+0

Nao se ...

D+4

D+25

D+4

D+4

D+4

D+4

D+4

D+3

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Caréncia Saldo
N&o ha 986.262,14
N&o ha 995.440,95
N&o ha 1.151.810,52
N&o ha 480.542,53
Nao ha 148.780,42
N&o ha 2.366.638,02

N&o se aplica 60,89
N&o ha 267.948,01
N&o ha 360.677,37
N&o ha 622.467,21
N&o ha 969.914,13
N&o ha 403.099,35
N&o ha 333.939,53
N&o ha 737.768,43
N&o ha 426.646,22

Particip. S/ Total

2,69%

2,71%

3,14%

1,31%

0,41%

6,45%

0,00%

0,73%

0,98%

1,70%

2,64%

1,10%

0,91%

2,01%

1,16%

Cotistas

82

150

487

388

1.089

1.313

98

1.415

668

3.415

350

1.749

20.585

62

13.611

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,28% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,17% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,02% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,04% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,00% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,01% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,13% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
0,22% Artigo 8°, Inciso |
0,11% Artigo 8°, Inciso |
0,13% Artigo 8°, Inciso |
0,74% Artigo 8°, Inciso |
0,05% Artigo 8°, Inciso |
0,05% Artigo 8°, Inciso |
0,36% Artigo 8°, Inciso |
0,07% Artigo 8°, Inciso |
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®

CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2025)

Produto / Fundo Resgate
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES D+4
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+3
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR ... D+4
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTI... D+4
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO... D+4
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 N&o se ...

Caréncia

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o se aplica

Total para calculo dos limites da Resolugao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
737.768,43 2,01% 62 0,36% Artigo 8°, Inciso |
426.646,22 1,16% 13.611 0,07% Artigo 8°, Inciso |
394.498,59 1,07% 370 0,02% Artigo 9°, Inciso Il

1.761.342,88 4,80% 2.713 0,20% Artigo 10°, Inciso |
561.745,34 1,53% 118 0,23% Artigo 10°, Inciso |
66.930,00 0,18% 0,00% Artigo 11°
36.698.915,95
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Outubro / 2025 )

BANCO BRADESCO: 2,69% FINAXIS CORRETORA: 0,00%

BB GESTAO: 32,33%
CAIXA ECONOMICA  23.848.684,82

B s3GesTRO 11.863.908,10
I BANCO BRADESCO 986.262,14

I] FINAXIS CORRETORA 60,89

CAIXA ECONOMICA: 64,98%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Outubro / 2025 )

R,
BDR NIVEL1:1.07% B vas 4.804.087,90
AGOES - DIVIDENDOS: 1,10%
AGOES - SETORIAIS: 1,28% IMAB 5+ 4.795.232,43
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: Il vErTiCE CURTO 3.632.149,73
1,53%

- , I GESTAO DURATION 3.045.114,65

AGOES - VALOR: 1,55% IMA-B: 13,00%

- o ,
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,70% FUNDD IMOBILIARIO: 0,18% I col 2.995.960,97
IRF-M 1: 1,70%
° FIDC: 0,00% I iDKkA IPcA 2A 2.745.032,73
IRF-M 1+: 2,14%
. I VERTICE MEDIO 2.719.977,07
AGOES - iNDICE ATIVO: 2,92%
IMA-B 5: 3,49% 1| MULTIMERCADO - MACRO 1.761.342,88
IMA-B 5+: 13,07% .
IRF-M: 4,34% ’ 1| ACOES - LIVRES 1.757.237,72
ACOES - LIVRES: 4,79% I RF-M 1.594.422,69
. B vass 1.279.866,42
MULTIMERCADO - MACRO: 4,80% VERTICE CURTO: 9,90% o
I AGOES - INDICE ATIVO 1.071.707,96
VERTICE MEDIO: 7,41%
’ _ [ JREVER 786.102,06
GESTAO DURATION: 8,30%

B AGOES - SMALL 7 MID CAPS 622.467,21
B AGOES - VALOR 567.744,97

| MULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 561.745,34

B AGOES - SETORIAIS 468.563,33
B AcOEs - DIviDENDOS 403.099,35
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CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2025

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Saldo Anterior

33.542.760,16

34.338.345,66

34.253.627,01

34.644.359,12

35.337.345,08

35.771.159,69

36.023.036,34

35.742.512,83

36.134.597,79

36.386.482,62

Aplicacoes

1.155.671,46

1.091.146,81

943.721,17

942.457,91

3.152.521,11

922.803,01

898.092,78

999.530,14

874.473,40

1.035.270,14

Resgates

922.843,96

1.178.080,17

1.005.691,17

1.003.281,97

3.261.905,10

1.021.075,87

998.356,62

1.161.446,70

1.020.924,50

1.165.836,39

Saldo no Més

34.338.345,66

34.253.627,01

34.644.359,12

35.337.345,08

35.771.159,69

36.023.036,34

35.742.512,83

36.134.597,79

36.386.482,62

36.698.915,95

Retorno (R$)

562.758,00

2.214,71

452.702,11

753.810,02

543.198,60

350.149,51

-180.259,67

554.001,52

398.335,93

442.999,58

3.879.910,31

Retorno (%)

1,67%

0,01%

1,32%

2,18%

1,54%

0,98%

-0,50%

1,55%

1,10%

1,22%

11,59%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Meta (%)

1,89%

0,89%

0,88%

0,77%

0,63%

0,67%

0,21%

0,97%

0,49%

7,66%

Gap (%)

0,34%

147,80%

246,05%

198,60%

154,56%

-74,26%

732,32%

114,23%

246,95%

151,36%

VaR (%)

2,47%

2,66%

2,01%

2,77%

2,20%

1,68%

1,63%

2,57%

1,51%

1,58%

11,59%

2025
@ nvestimentos @ INPC + 5,19% a.a.
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramentos na Resolu¢do 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2025 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

100,00%

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

22.894.043,13

0,00

6.129.474,58

0,00

0,00

60,89

0,00

29.023.578,60

Carteira

%

0,00%

62,38%

0,00%

16,70%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

79,09%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Estratégia de Alocacéo - Limite - 2025

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

2,00%

50,00%

0,00%

15,00%

0,00%

4,90%

0,10%

3,00%

75,00%

Superior
%

40,00%

90,00%

5,00%

40,00%

5,00%

20,00%

5,00%

5,00%

210,00%

condig¢des previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pr6-Gestdo!

GAP

Superior

14.679.566,38

10.134.981,23

1.834.945,80

8.550.091,80

1.834.945,80

7.339.783,19

1.834.884,91

1.834.945,80

Total da Carteira: 36.698.915,95

RENDA FIXA 29.023.578,60
B ReNDA VARIAVEL 7.280.838,76

EXTERIOR 394.498,59

© ATENCAO! Os limites respeitam as
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramentos na Resolucédo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2025 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso IlI

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

35,00%

35,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

35,00%

Resolugao %

Pro Gestao - Nivel 1

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

4.890.820,54

0,00

2.323.088,22

0,00

0,00

66.930,00

7.280.838,76

Carteira

$

0,00

0,00

394.498,59

394.498,59

Carteira

%

13,33%

0,00%

6,33%

0,00%

0,00%

0,18%

19,84%

Carteira

%

0,00%

0,00%

1,07%

1,07%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Estratégia de Alocacao - Limite - 2025

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

15,00%

0,00%

4,50%

0,00%

0,00%

0,00%

19,50%

Superior
%

35,00%

10,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

70,00%

Estratégia de Alocacao - Limite -

Inferior

%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

%

0,00%

0,00%

3,00%

3,00%

Superior

%

10,00%

10,00%

10,00%

30,00%

GAP
Superior
7.953.800,04
3.669.891,60
1.346.803,38
1.834.945,80
1.834.945,80

1.768.015,80

GAP 710

Superior . 1001

3.669.891,60
3.669.891,60

3.275.393,01

7oma [ova
e o
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Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacao
GESTAO DURATION
IMA-B 5+
IMA-B 5+

IMA-B 5+

Resgate ($)
900.000,00
900.000,00
550.000,00

917.000,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

RECOMENDAGOES GERAIS

v v v b

Aplicagio ($)
900.000,00
900.000,00
550.000,00

917.000,00

Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Sugestao de Ativo
LETRAS FINANCEIRAS
ACOES - DIVIDENDOS

MULTIMERCADO - EXTERIOR

TITULOS PUBLICOS
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Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS

GESTAO DURATION

IMA-B 5+

IMA-B - IMA-GERAL

IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A

IRF-M 1

CDI

AGOES

MULTIMERCADO

FUNDO IMOBILIARIO

AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

TITULOS PRIVADOS
VERTICE CURTO

VERTICE MEDIO

Carteira Atual

0,00%

8,30%

13,07%

13,09%

6,49%

10,97%

1,70%

8,16%

13,33%

6,33%

0,18%

1,07%

0,00%

9,90%

7,41%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatorio de Analise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 31/10/2025

%

2,50%

-2,45%

-6,45%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

2,45%

0,00%

0,00%

1,50%

2,45%

0,00%

0,00%

917.000,00
-900.000,00

-2.367.000,00

900.000,00

0,00

0,00

550.000,00

900.000,00

Total da Carteira: 36.698.915,95

Carteira Alterada

2,50%
5,85%
6,62%
13,09%
6,49%
10,97%
1,70%
8,16%
15,78%
6,33%
0,18%
2,57%
2,45%
9,90%

7,41%

TOTAL 100,00% 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢bes de investimentos, recomendamos a utilizagéGo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para
solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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Conclusao

Introducdo: As diversificagdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periédicos, para entdo ajustar os investimentos na obtengdo dos melhores resultados e na mitigagdo dos riscos,
Contém desenquadramentos? Sim () Nao (X)

Atencao: No caso de aplicacbes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencao
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracoes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 80,16% dos recursos, permitindo a manutencado do portfdlio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacodes Relevantes: A saida de Gestdo Duration e IMA-B 5+ ganha espaco diante da menor atratividade dos titulos longos. Nesse movimento, a realocacdo dos recursos para Letras Financeiras
e Titulos Publicos Federais tende a fortalecer a solidez da carteira, mantendo risco praticamente nulo e ampliando a diversificacdo, com menor volatilidade e melhor relacdo risco-retorno. O cenério
também favorece maior participacdo em acdes de dividendos, como alternativa de médio e longo prazo voltada a geracdo de fluxo recorrente e valorizacdo patrimonial. Da mesma forma, a
exposicdo a Multimercados com estratégia internacional contribui para diluir o risco Brasil e fortalecer a diversificacdo global.

No conjunto, esses ajustes reduzem concentracdo, preservam o poder de compra e posicionam a carteira para maior resiliéncia e melhor aderéncia as metas.

S&o Paulo, 24 de novembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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